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บมจ.แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส (ADVANC)

ราคาปจจุบนั :  92.00  บาท 

ราคาเปาหมาย :             

ไมรวม 3G 101.00 บาท 

 
ซื้อลงทุน 

 

 ผลการดําเนินงานไตรมาส 2/53 ดีกวาคาด  

 บริษัทปรับเพิ่มเปาหมายการเติบโตของรายได EBITDA margin 

และกระแสเงินสด 

 จายปนผลระหวางกาล 3 บาท/หุน ข้ึน XD วันท่ี 17 ส.ค.น้ี 

 ปรับประมาณการและราคาเปาหมายเพิ่มข้ึนสะทอนการ

เติบโตท่ีแข็งแกรง 

 บริการขอมูลหนุนรายไดไตรมาส 2/53 เติบโต 7%YoY 

ในไตรมาส 2/53 ADVANC มีรายไดจากการใหบริการ 21,337 

ลานบาท เพิ่มขึ้น 7%YoY โดยมีปจจัยสนับสนุนจากรายไดบริการ

ขอมูลท่ีเติบโตสูงถึง 36%YoY นอกจากน้ีแลวรายไดจาก International 

Roaming และรายไดจากบริการเสียงก็ฟนตัวขึ้นเชนกัน โดยเพ่ิมขึ้น 

14%YoY และ 2%YoY ตามลําดับ สําหรับงวดคร่ึงปแรกของป 53 

รายไดจากการใหบริการอยูที่ 43,087 ลานบาท เพิ่มขึ้น 6%YoY 

สวนรายไดจากการขายโทรศัพทเคลื่อนท่ีในไตรมาส 2/53 อยูที่ 

1,814 ลานบาท เพิ่มขึ้น 10%YoY และในงวดคร่ึงปแรกมียอดขาย

รวม 3,678 ลานบาท ลดลง 4%YoY จากการเปลี่ยนนโยบายการจัด

จําหนายของโนเกีย ซ่ึงสงผลกระทบตอยอดขายในไตรมาส 1/53 

 รายได IC สุทธิลดลงตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทไมไดใหความสําคัญ

จากรายไดในสวนน้ี 

ในไตรมาส 2/53 ADVANC มีรายได IC สุทธิเพียง 8 ลานบาท 

ลดลงจาก 319 ลานบาทในไตรมาส 2/52 และ 58 ลานบาทใน

ไตรมาส 1/53 เน่ืองจากบริษัทใหความสําคัญตอการเติบโตของ

รายไดในการใหบริการมากกวาการบริหาร traffic การโทรของ

ผูใชบริการ 

 บริษัทปรับเพิ่มเปาหมายการเติบโตของรายได EBITDA margin 

และกระแสเงินสด 

จากการฟนตัวอยางแข็งแกรงของเศรษฐกิจไทย ประกอบกับ

แนวโนมรายไดจากบริการขอมูลท่ีเติบโตสูง โดยเฉพาะในกลุม

ผูใชบริการอินเตอรเน็ตเคลื่อนท่ี บริษัทจึงปรับเพ่ิมเปาหมายการ

เติบโตของรายไดจากการใหบริการในป 53 จากเดิม 3% เปน 6% 

และปรับเพิ่ม EBITDA margin จาก 44% เปน 45% และปรับเพ่ิม

เปาหมายกระแสเงินสดหลังหักเงินลงทุนจากท่ีคาดวาจะเพิ่มขึ้น 12% 

จากปกอน เปน 18% ขณะท่ีคงเปาหมายงบลงทุนปน้ีที่ 6.2 พันลาน

บาท ซ่ึงรวมถึงงบลงทุนท่ีใชสําหรับ 3G บนคล่ืนความถ่ี 900 MHZ 

 จายปนผลระหวางกาล 3 บาท/หุน ข้ึน XD วันท่ี 17 ส.ค.น้ี 

ADVANC ประกาศจายเงินปนผลระหวางการสําหรับผลการ

ดําเนินงานงวด 1H53 จํานวน 3 บาท/หุน ซ่ึงคิดเปน Dividend Yield 

3.3% โดยจะขึ้นเคร่ืองหมาย XD ในวันท่ี 17 ส.ค.น้ี และจายเงินปน

ผลในวันท่ี 3 ก.ย. 

 ปรับประมาณการและราคาเปาหมายเพิ่มข้ึนสะทอนการเติบโตท่ี

แข็งแกรง 

จากผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกรงในไตรมาส 2/53 และมุมมอง

ที่ดีขึ้นตอผลการดําเนินงานในคร่ึงปหลัง เราจึงปรับประมาณการกําไร

ปกติป 53-54 ขึ้น 6% และ 11% ตามลําดับ และปรับเพิ่มราคา

เปาหมายของ ADVANC เปน 101 บาท (WACC 12.7%) แนะนํา 

“ซ้ือลงทุน” 

ตารางสรุปผลประกอบการไตรมาส 2/53  
                                                                 หนวย : ลานบาท 

2Q10 2Q09 %YoY 1Q10 %QoQ 2009 2010F 2011F

Sales 26,523 25,198 5% 26,965 -2% 102,452 106,649 108,408

Gross profit 10,308 8,729 18% 10,172 1% 36,136 39,529 41,737

SG&A -2,520 -2,403 5% -2,207 14% -10,206 -10,214 -10,559

EBIT 7,928 6,463 23% 8,142 -3% 26,617 29,945 31,807

Norm. Profit 5,239 4,156 26% 5,428 -3% 17,204 19,656 21,523

Net Profit 4,879 4,197 16% 4,972 -2% 17,055 19,656 21,523

Norm. EPS (Bt) 1.77 1.40 26% 1.83 -4% 5.80 6.63 7.26

EPS (Bt) 1.64 1.42 16% 1.68 -2% 5.75 6.63 7.26

DPS (Bt) - - - 11.30 6.30 6.30  
   ที่มา : Company data, UOBKH Estimated 
 

Net Adds และ ARPU รายไตรมาส
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     ที่มา : Company data, UOBKH Estimated 

 

 ผลการดําเนินงานไตรมาส 2/53 ดีกวาคาด จากการกลับรายการ

คาใชจายเกี่ยวกับโครงขาย และการควบคุมตนทุน 

ADVANC ประกาศกําไรสุทธิไตรมาส 2/53 จํานวน 4,879 ลาน

บาท แตหากไมรวมคาใชจายพิเศษ 360 ลานบาท ซ่ึงเกือบท้ังหมด

มาจากการบันทึกการดอยคาของ DPC กําไรจากการดําเนินงานปกติ

จะอยูที่ 5,239 ลานบาท เพิ่มขึ้น 26%YoY ซ่ึงมีปจจัยหลักจากรายได

ในการใหบริการท่ีเพิ่มขึ้น 7%YoY ตามการเติบโตอยางแข็งแกรงของ

เศรษฐกิจไทย ขณะท่ีตนทุนการใหบริการกลับลดลงสวนทางรายได 

เน่ืองจากการบันทึกกลับรายการคาใชจายเก่ียวกับโครงขายจํานวน 

360 ลานบาท  และตนทุนการใหบริการอ่ืนๆท่ีลดลงเชนกัน 

นอกจากน้ีแลวยอดขายและอัตรากําไรขั้นตนท่ีเพิ่มขึ้นจากการขาย

โทรศัพทเคลื่อนท่ีก็เปนอีกปจจัยหน่ึงที่ชวยหนุนผลการดําเนินงานดวย 

โดยในไตรมาส 2/53 ADVANC มี EBITDA ที่ 12,910 ลานบาท 

เพิ่มขึ้น 13%YoY และ EBITDA margin ที่ 49%สวนเม่ือเทียบ QoQ 

กําไรปกติลดลง 3% ซ่ึงเปนผลจากปจจัยดานฤดูกาล  

นักวิเคราะห : ดวงนภา   แซจันทร เลขทะเบียน :  017990 
โทรศัพท : 02-659-8032 
E-mail : doungnapa @uobkayhian.co.th 
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ACL  BANPU  BCP  BLS  EGCO  KBANK  
KK  KTB  NCH  NKI  PTT  PTTCH  
PTTEP  RATCH  SAMTEL  SAT  SC  SCB 
SE-ED  SNC  TIPCO  TISCO 

 
 

ADVANC  AKR  AMATA  AOT  AP  ASIMAR  
BAFS  BAY  BBL  BEC  BECL  BH 
BIGC  BKI  BMCL  BROOK  BT  CCET 
CK  CM  CNS  CPALL   CPF  CPN 
CSL  DELTA  DRT  EASTW  ECL  EIC 
ERAWAN  GBX  GC  GENCO  GFPT  GRAMMY 
GSTEEL  HANA  HEMRAJ  ICC  IFEC  IRP 
IRPC  KEST  KGI  KSL  L&E  LANNA  
LH   LPN  MACO  MFEC  MINOR  MINT 
MK  MSC  NMG  OCC  OGC  PG 
PHATRA  PRANDA  PS  PSAP  PSL  PYLON 
QH  RCI  RCL  ROBINS  RS  S&J 
SAMART  SAMCO  SCC  SCIB  SCSMG  SHIN 
SICCO  SIM  SINGER  SIRI  SIS  SITHAI  
SPALI  SPSU  SSEC  SSF  SSI  STEC 
STEEL  SVI  SWC  SYNTEC  TASCO  TCAP 
TCP  TF  TFD  THAI  THCOM  THRE  
TIC  TICON  TIP  TK  TMB  TNITY 
TOP  TPC  TRC  TRUE  TSTE  TSTH 
TTA  UMI  UMS  UP  UV  VNT  
WACOAL  YUASA  ZMICO   

 
 

A  AEONTS  AHC  AI  AIT  AJ 
ALUCON  ASCON  ASK  ASL  ASP  BFIT 
BJC  BOL  BSBM  BTNC  CAWOW  CENTEL 
CFRESH  CHARAN  CITY  CMO  CNT  CPI 
CPL  CSC  CSP  CSR  CTW  DCC 
DEMCO  DM  DRACO  DTC  DVS  E 
EASON  FE  FOCUS  GL  GLOW  GMMM 
GOLD  HMPRO  HTC  ILINK  INET  INOX 
IRC  IRCP  IT  ITD  JAS  JTS 
JUTHA  KASET  KC  KCAR  KCE  KDH 
KH  KKC  KTC  KWC  LALIN  LOXLEY 
LRH  LST  LVT  MAJOR  MAKRO  MATCH 
MATI  MBK  M-CHAI  MCOT  MCS  MEDIAS 
MFC  MLINK  MODERN  NC  NNCL  NOBLE 
NSI  NTV  NVL  PAF  PAP  PATKL 
PATO  PB  PDI  PF  PICO  POST  
PPM  PR  PR124  PREB  PRECHA  PRG 
PRIN  PTL  RAIMON  ROJANA  RPC  S&P 
SAFARI  SAICO  SAUCE  SCAN  SCCC  SCG 
SCP  SEAFCO  SINGHA  SKR  SMC  SMK 
SOLAR  SPACK  SPC  SPG  SPI  SPPT 
SSC  STA  STANLY  STAR  STPI  SUC 
SUSCO  SVOA  SYRUS  TAF  TBSP  TC 
TEAM  THANI  THIP  TIES  TIW  TKS 
TKT  TLUXE  TMD  TMW  TNL  TNPC 
TOG  TOPP  TPA  TPAC  TPCORP  TR 
TRT  TRU  TSC  TT&T  TTI  TUF 
TVO  TWFP  TYCN  TYONG  UEC  UOBKH 
UPF  UPOIC  US  UST  UVAN  VARO 
VIBHA  VNG  WG 
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