
คําอธิบายและการวิเคราะหงบการเงินของบริษัทอะโรเมติกสและการกลั่น จํากัด 
(มหาชน) และกิจการรวมคาประจําไตรมาส 3 และงวด 9 เดือนแรก ป 2551 
 
  

เนื่องจากบริษทัฯ ซึง่เกิดจากการควบรวมกจิการระหวางบริษัท  อะโรเมติกส (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) (“ATC”) และ บริษัท โรงกล่ันน้าํมันระยอง จาํกัด (มหาชน) (“RRC”)  เพิง่จดทะเบียนจัดต้ังบริษัทกับ
กระทรวงพาณิชยเมื่อวนัที ่27  ธันวาคม 2550 และไดปดบัญชี ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2550 พรอมทั้งรายงานผล
ประกอบการและงบการเงนิสําหรับป 2550 ตอผูถือหุนเรียบรอยแลว ดังนัน้ บริษทัฯจึงไมมีขอมูลงบกําไร
ขาดทุนสําหรับงวดสามเดือนและเกาเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 สําหรับรายงานเปรียบเทียบกับงบ
กําไรขาดทนุสําหรับส้ินสุดวนัที ่30 กนัยายน 2551   

เพื่อความเขาใจและความสะดวกของผูใชงบการเงนิในเชิงเปรียบเทียบ บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบ
เสมือนงบกําไรขาดทุนโดยการรวมงบกําไรขาดทุนสําหรับงวดสามเดือนและสําหรับรอบเกาเดือนส้ินสุดวนัที ่30 
กันยายน 2550  ของ ATC และ RRC เขาดวยกนัเสมือนหนึง่ไดจัดต้ังข้ึนกอนวนัที ่1 มกราคม 2549  พรอมทั้ง
จัดทําคําอธิบายและวเิคราะหผลการดําเนินงานสําหรับงวดดังกลาวเพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบสรุป
สาระสําคัญไดดังนี ้
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1.  ขอมูลทางการเงินทีส่ําคัญ 

  ไตรมาส  9 เดือน 

   Q3/2551   Q3/2550  %  9M/2551 9M/2550 %  

ธุรกิจโรงกล่ัน             

วัตถุดิบนําเขากล่ัน (M.BBL) 11.55  14.53  (20)% 37.87  41.36  (8)% 

GRM* (US$/BBL) 2.39  6.15  (61)% 3.88  6.74  (42)% 

GRM* (THB/Liter) 0.51  1.32  (61)% 0.80  1.48  (46)% 

ธุรกิจอะโรเมติกส             

วัตถุดิบนําเขาผลิต (M.BBL) 6.37  7.08  (10)% 18.23  19.68  (7)% 

P2F (US$/BBL) 7.40  10.49  (29)% 3.25  14.09  (77)% 

P2F (US$/Ton of Feed) 60.97  86.35  (29)% 26.90  111.59  (77)% 

PTTAR             

วัตถุดิบรวม (M.BBL) 17.69  21.14  (16)% 55.07  59.67  (8)% 

Gross Integrated Margin* (US$/BBL ) 4.30  7.74  (44)% 3.75  9.32  (60)% 

คาใชจายในการดําเนินงาน (US$/BBL) 1.61  1.20  34% 1.60  1.27  26% 
กําไรกอนคาเส่ือมราคา, ดอกเบี้ย, ภาษี     
 (M.THB) 491  5,859  (92)% 10,514  19,924  (47)% 

กําไรสุทธิ(M.THB) (3,376) 3,708  (191)% 2,215  13,582  (84)% 

Average FX (THB/US$) 34.00  34.17  0.5% 32.99  34.90  (5)% 
หมายเหตุ: *  ไมรวมผลกระทบจากสตอกน้ํามัน 

 

2.  สถานการณราคาน้ํามนัและผลิตภณัฑอะโรเมติกส 

สถานการณราคาน้ํามนั 
 

1)   ราคาน้ํามันดิบ 
ราคาน้าํมันดิบเฉล่ียในไตรมาส 3/2551 ปรับตัวลดลงจากราคาเฉล่ียในไตรมาส 2/2551 โดย

ในชวงคร่ึงแรกเดือนกรกฎาคม ราคาน้ํามนัดิบดูไบปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องจากส้ินไตรมาส 2/2551 ที่ 
136 US$/BBL สูระดับสูงสุดที่ 140 US$/BBL ในกลางเดือนกรกฎาคม โดยเปนผลมาจาก  

- สถานการณตึงเครียดระหวางอิสราเอลกับอิหราน และความขัดแยงระหวางชาติตะวนัตกกับ
อิหรานเร่ืองโครงการนวิเคลยีร  
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- การสํารองน้ํามันของประเทศจีนเพื่อรองรับการแขงขันกฬีาโอลิมปคมอียูตอเนื่องจากไตรมาส 
2/2551 

- การคาดการณเกี่ยวกับพายุเฮอริเคน จะสรางความเสียหายแกแหลงผลิตน้ํามันและกาซ
ธรรมชาติในอาวเมก็ซิโก 

- การเกง็กาํไรของกลุม Hedge fund และ Index investor ที่เขามาลงทุนในตลาด 
อยางไรก็ดี ราคาน้ํามันดิบไดปรับตัวลดลงอยางรวดเร็วต้ังแตชวงคร่ึงหลังเดือนกรกฎาคม โดย

ปรับตัวลงจากจุดสูงสุดมาอยูที่ 88 US$/BBL ณ ส้ินไตรมาส 3/2551 โดยเปนผลมาจาก 
- ภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตัวลง จากปญหา Sub Prime Mortgage ในสหรัฐฯ สงผลตอการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของสหภาพยุโรป และลุกลามจนกอใหเกิดวกิฤตเศรษฐกิจทั่วโลก 
- อุปสงคน้ํามันของโลกชะลอตัวลงจากอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของหลาย ๆ ประเทศ

ปรับตัวลดลงจากภาวะเงินเฟอและสถาบันการเงนิขาดเสถียรภาพ และความตองการอุปโภค
น้ํามนัดิบจากจีนลดลงหลังการแขงขันกฬีาโอลิมปคจบลง 

- ความกงัวลตออุปทานน้าํมนัดิบตึงตัวลดลงเนื่องจากพายุเฮอริเคนบริเวณอาวเม็กซิโกไมได
สรางความเสียหายรุนแรงเทาที่คาดไวและความขัดแยงในประเทศผูผลิตน้ํามนั อาท ิอิรัก 
อิหรานและไนจีเรียไมรุนแรงเหมือนที่ผานมา 

ทั้งนี้ ราคาน้าํมันดิบดูไบเฉล่ียในไตรมาส 3/2551 อยูทีร่ะดับ 113.34 US$/BBL ปรับตัวลดลงจาก
ไตรมาส 2/2551 ที่ระดับ 116.71 US$/BBL หรือรอยละ 3 แตปรับตัวสูงข้ึนจากไตรมาส 3/2550 ทีร่ะดับ 
70.02 US$/BBL หรือรอยละ 62  
2)   ราคาน้ํามันสําเร็จรูป 

ราคาน้าํมันสําเร็จรูปในไตรมาส 3/2551 มกีารปรับตัวลดลงจากไตรมาส 2/2551 ตามทิศทางการ
เคล่ือนไหวของราคาน้ํามนัดิบ และความตองการใชน้ํามนัสําเร็จรูปลดลงจากปญหาเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 
สงผลใหปริมาณน้ํามนัสํารองในสหรัฐฯ และสิงคโปร อยูในระดับสูงจนทาํใหโรงกล่ันในเอเชียบางโรงตอง
ลดกําลังการผลิตลง ทัง้นี้ สามารถสรุปการเคล่ือนไหวของราคาน้ํามนัสําเร็จรูปแตละประเภทไดพอสังเขป 
ดังนี้  

ราคาน้าํมันดีเซลปรับตัวลดลง จากความตองการใชน้าํมันดีเซลในเอเชียชะลอตัวหลังส้ินสุดกฬีา
โอลิมปก และอุปทานในตลาดยุโรปมีอยูระดับสูง ทําใหปริมาณน้าํมันดีเซลที่สงไปขายจากเอเชียลดลง  

ราคาน้าํมันอากาศยานปรับตัวลดลงระดับเดียวกนักับน้ํามันดีเซล เนื่องจากปญหาเศรษฐกิจทาํให
อุตสาหกรรมทองเที่ยวซบเซา 

ราคาน้าํมันเบนซินมีการปรับตัวลดลงต้ังแตปลายไตรมาส 2 เนื่องจากรัฐบาลจีนมนีโยบายจาํกัด
จํานวนยานพาหนะในกรุงปกกิ่งเพื่อลดมลภาวะอากาศในชวงการแขงขันกีฬาโอลิมปก รวมทั้งอินโดนีเซีย
และเวียดนามลดปริมาณนําเขาเนื่องจากปริมาณน้ํามันสํารองอยูในระดับสูง ประกอบกับอุปทานในเอเชีย
มีเพิ่มข้ึนจากการที่โรงกล่ันของญ่ีปุนและไตหวันกลับมาดําเนินการหลังปดซอมบํารุงตามแผนประจําป  
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ราคาน้าํมันเตาปรับตัวสูงข้ึน เนื่องจากอุปทานจากตะวนัออกกลางลดลง อีกทั้งความตองการ
น้ํามนัเตาจากเวียดนามและญ่ีปุนเพื่อใชผลิตกระแสไฟฟา ยังคงมีอยางตอเนื่อง  

 
สรุปราคาเฉล่ียของน้ํามันดิบและราคาน้ํามันสําเร็จรูป 

เพ่ิม/(ลด) เพ่ิม/(ลด)  
หนวย : US$/BBL Q2/2551 Q3/2551 Q3/2550 

(YoY)   
9M/2551 9M/2550 

(YoY) 

ราคาน้ํามันดิบ                  

Dubai 116.71 113.34 70.02 62%  107.14 63.41 69% 

WTI 123.99 117.79 75.52 56%  113.31 66.13 71% 

Dated Brent 122.26 116.47 74.78 56%  111.86 67.11 67% 

ราคาน้ํามันสําเร็จรูป          

น้ํามันเบนซิน (95Ron) 129.64 119.27 81.69 46%  118.01 78.57 50% 

น้ํามันอากาศยาน/
น้ํามันกาด 

154.10 142.15 87.24 63% 
 

136.82 80.19 71% 

น้ํามันดีเซล (0.5%s) 154.23 139.10 86.43 61%  135.90 79.25 71% 

น้ํามันเตา 91.63 102.50 59.55 72%  89.56 52.88 69% 
หมายเหตุ: ที่มา Mean of  Platts Singapore 

 
สถานการณราคาผลิตภณัฑอะโรเมติกส 

ในชวงไตรมาส 3/2551 ราคาผลิตภัณฑเฉล่ียปรับตัวสูงข้ึนเล็กนอยประมาณรอยละ 0.6 เมื่อ
เปรียบเทยีบกบัไตรมาสที่ 2/2551 โดยราคาพาราไซลีนและเบนซีนปรับตัวข้ึนสูงสุดในชวงตนเดือน
กรกฏาคม และลดลงอยางตอเนื่องตามราคาวัตถุดิบที่ปรับตัวลดลงตามราคาน้าํมนัดิบ รวมทัง้การกลับมา
เดินเคร่ืองของโรงงานอะโรเมติกสในเอเชียทําใหอุปทานในเอเชียมีมากข้ึน นอกจากนี้ ภาวะเศรษฐกิจโลกที่
ชะลอตัวลง สงผลใหความตองการบริโภคผลิตภัณฑข้ันกลาง (PTA และ Styrene Monomer) และ 
ผลิตภัณฑข้ันปลาย (Polyester, PET และ Polystyrene) ที่ใชพาราไซลีนและเบนซีนเปนวัตถุดิบในการ
ผลิตลดลงตามไปดวย  

ดานราคาวัตถุดิบเฉล่ียปรับตัวสูงข้ึนประมาณรอยละ 2.6 เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 2/2551 
แมวาราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกไดปรับตัวลดลง แตราคาคอนเดนเสท ปรับตัวสูงข้ึนรอยละ 3.6 เมื่อ
เปรียบเทียบกับไตรมาส 2/2551 โดยการปรับราคาข้ึนของวัตถุดิบสูงกวาการปรับราคาข้ึนของผลิตภัณฑ 
สงผลใหสวนตางราคาผลิตภัณฑอะโรเมติกสกับวัตถุดิบในไตรมาส 3/2551 ปรับตัวลดลงเล็กนอยเมื่อ
เทียบกับไตรมาส 2/2551  
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ทั้งนี้เมื่อเปรียบเทียบราคาเฉล่ียของผลิตภัณฑและวัตถุดิบสําหรับไตรมาส 3/2551 กับไตรมาส 
3/2550 พบวา ราคาเฉลี่ยผลิตภัณฑปรับตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 43 ในขณะที่ ราคาเฉล่ียวัตถุดิบปรับตัวเพิ่มข้ึน
รอยละ 57 สงผลใหสวนตางราคาผลิตภัณฑอะโรเมติกสกับวัตถุดิบปรับตัวลดลง  
 
สรุปราคาเฉล่ียของวัตถุดิบและผลิตภัณฑหลักสําหรับธุรกิจอะโรเมติกส 

 เพ่ิม/(ลด) เพ่ิม/(ลด)  
หนวย : US$/Ton Q2/2551 Q3/2551 Q3/2550 

(YoY) 
  

9M//2551 9M/2550 
(YoY) 

พาราไซลีน 1,311 1,367 1,100 24%   1,261 1,102 14% 
เบนซีน 1,183 1,195 988 21%   1,146 995 15% 
ไซโคลเฮกเซน 1,188 1,323 1,065 24%   1,194 1,080 11% 
แนฟทาชนิดเบา 1,050 1,022 695 47%   988 664 49% 
คอนเดนเสทเรซิดิว 1,124 1,017 616 65%   980 566 73% 
ริชซี 4 แอล พี จี 545 827 351 136%   607 362 68% 
ราคาเฉล่ียผลิตภัณฑ 1,112 1,119 784 43%   1,046 768 36% 

คอนเดนเสท 953 987 610 62%   916 559 64% 
ราคาเฉล่ียวัตถุดิบ 975 1,000 638 57%   935 588 59% 

หมายเหตุ: ที่มา PTTAR 

 

3.  ผลการดําเนินงานดานการผลิตและการจําหนาย 

ธุรกิจการกลัน่ 
1)   การผลิต 

บริษัทฯ ยังคงดําเนนิการกล่ันรวมกบั SPRC ตามขอตกลง Operating Alliance ดังนั้น ปริมาณ
น้ํามนัดิบและวัตถุดิบทีน่ําเขากล่ัน  จงึคํานวณดวยวิธีแบงปริมาณระหวางโรงกล่ันของบริษัทฯ กับ SPRC 
ในสัดสวน 50 ตอ 50 โดยในไตรมาส 3/2551 โรงกล่ันของบริษัทฯ มกีารปดซอมบํารุงฉุกเฉิน ต้ังแตวันที่ 21 
สิงหาคม 2551 เนื่องจากเกดิปญหาที่ระบบควบคุมอุณหภูมิของหนวยเพิ่มมูลคาน้าํมันเตาใหเปนน้าํมนั
ดีเซลโดยใชไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit “HCU”) ทําใหความรอนสูงและเกิดการร่ัวซึมในระบบถายเท
ความรอน (Heat exchangers) ของหนวย HCU และใชโอกาสดังกลาวในการเปล่ียน Catalyst ของหนวย
กล่ันเพื่อลดสารกํามะถันในน้ํามนัดีเซล (Hydrodesulfurizer “HDS”) ไปพรอมกันทําใหไมตองหยุดหนวย 
HDS อีกคร้ังกอนป 2010 การหยุดซอมบํารุงดังกลาว สงผลใหบริษัทฯ ตองหยุดเดินเคร่ืองหนวย HCU 
รวมถึงหนวยผลิตอ่ืนทัง้หมด ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดทําการเปล่ียน Catalyst ของหนวย HDS เสร็จเรียบรอยแลว
และสามารถกลับมาเดินเคร่ืองหนวยผลิตตาง ๆ ของโรงกล่ันยกเวนหนวย HCU และหนวยผลิตที่เกี่ยวของ
กับ HCU ต้ังแตวันที ่19 กันยายน 2551 สงผลใหมีปริมาณน้ํามนัดิบและวัตถุดิบทีน่าํเขากล่ัน (Total 
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Intake) สําหรับไตรมาส 3/2551 เฉล่ีย 126 KBD  หรือ Utilization Rate ที่รอยละ 84 ลดลงจากไตรมาส 
3/2550 ที่ 158 KBD  

 

สรุปปริมาณวัตถุดิบนําเขากล่ัน 
(KBD) Q2/2551   Q3/2551 Q3/2550   9M/2551 9M/2550 

Total Intake 131   126 158   138 152 

Utilization Rate 88%   84% 105%   92% 101% 

 

สรุปสัดสวนผลิตภัณฑที่ผลิต 

Q2/2551   Q3/2551 Q3/2550 
ผลิตภัณฑทีผ่ลิต 

M.BBL %   M.BBL % M.BBL M.BBL 

Light  Distillate 3.83 35%   3.40 34% 4.66 33% 
Middle Distillate 5.04 47%   4.74 48% 7.28 51% 
Heavy  Distillate 1.79 16%   1.65 17% 2.1 15% 

อ่ืน ๆ 1/ 0.19 2%   0.12 1% 0.26 2% 

Total 10.86 100%   9.91 100% 14.29 100% 

หมายเหตุ      1/   รวม Asphalt และ Sulfur 

 
2)   การจาํหนาย 

ในไตรมาส 3/2551 บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปและจําหนายผลิตภัณฑเปน
วัตถุดิบปอนโรงงานปโตรเคมีใหแกลูกคาในประเทศไดรอยละ 79 ของปริมาณจําหนายรวม สวนที่สงออก
รอยละ 21 ประกอบดวย Reformate น้ํามนัดีเซลและน้าํมันเตา  

 
ธุรกิจอะโรเมติกส 
1)   การผลิต 

ไตรมาส 3/2551 บริษัทฯ ใช Condensate และ Reformate จากโรงกลั่นของบริษทัฯรวมถงึ
วัตถุดิบอ่ืน ๆ เปนวัตถุดิบในการผลิตทัง้ส้ิน 0.773 ลานตัน โดยผลิตผลิตภัณฑอะโรเมติกสและผลิตภัณฑ
อ่ืนไดทั้งส้ิน 0.722 ลานตัน คิดเปนการใชกําลังการผลิตผลิตภัณฑหลักรอยละ 97 ซึ่งลดลงจากไตรมาส 
3/2550 ที่ระดับรอยละ 98  



 

 7 

สรุปสัดสวนผลิตภัณฑปโตรเคมีที่ผลิต  

Q2/2551   Q3/2551 Q3/2550 
ผลิตภัณฑทีผ่ลิต 

KMT %   KMT % KMT % 

พาราไซลีน 135 21%   138 19% 140 17% 
เบนซีน 79 13%   81 11% 80 10% 
มิกซไซลีน 6 1%   21 3% 21 3% 
ออรโธไซลีน 17 2%   17 2% 17 2% 
ไซโคลเฮกเซน 50 8%   49 7% 52 7% 

รวมผลิตภัณฑหลัก 287 45%   306 42% 310 39% 
ผลิตภัณฑอ่ืน ๆ 344 55%   416 58% 494 61% 

รวม 631 100%   722 100% 804 100% 
 

2) การจําหนาย 
ในไตรมาส 3/2551 บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑอะโรเมติกสในประเทศประมาณรอยละ 74 ของ

ผลิตภัณฑทั้งหมด สวนที่สงออกรอยละ 26 ประกอบดวย เบนซีน ไซโคลเฮกเซน แนฟทาชนิดเบา สารอะโร
เมติกสหนัก และผลิตภัณฑอ่ืน ๆ 
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4.  ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

กําไรขั้นตนจากการผลิตรวม (GIM) 
จากสถานการณราคาน้ํามัน ราคาผลิตภัณฑอะโรเมติกสและการหยุดซอมบํารุงฉุกเฉินของโรงกล่ัน

ในไตรมาส 3/2551 ตามที่รายงานขางตน บริษัทฯ มี GIM ที่ 4.30 US$/BBL ลดลงจาก 7.74 US$/BBL ใน
ไตรมาส 3/2550 โดยสาเหตุที่ GIM ลดลงสวนใหญเกิดจากธุรกิจการกล่ันมี GRM ในไตรมาส 3/2551 ที่ 
2.39 US$/BBL (0.51 บาท/ลิตร) ลดลงจากไตรมาส 3/2550 ที่ 6.15 US$/BBL (1.32 บาท/ลิตร) ทั้งนี้ GRM 
ของธุรกิจโรงกล่ันไตรมาส 3/2551 ประกอบดวย Market GRM 3.50 US$/BBL (0.75 บาท/ลิตร) และ
ปรับปรุงดวยผลขาดทุนจากการขายสวนตางผลิตภัณฑลวงหนา (Crack Spread Hedging) ในระหวาง
ไตรมาส 3/2551 จํานวน 1.11 US$/BBL (0.24 บาท/ลิตร)  

สําหรับธุรกิจอะโรเมติกสมีสวนตางระหวางราคาผลิตภัณฑอะโรเมติกสกับวัตถุดิบ (P2F) ใน
ไตรมาส 3/2551 ที่ 60.97 US$/Ton Feed ลดลงจากไตรมาส 3/2550 ที่ 86.35 US$/Ton Feed โดยสาเหตุ
หลักมาจากราคาผลิตภัณฑอะโรเมติกสสามารถปรับตัวข้ึนไดนอยกวาราคาวัตถุดิบ และจากภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยทั่วโลกสงผลใหความตองการสินคาจากผูผลิตผลิตภัณฑข้ันกลางและข้ันปลายลดลงอยางตอเนื่อง  

นอกจากนี้ บริษัทฯ มี GIM สําหรับรอบ 9 เดือน ป 2551 ที่ 3.75 US$/BBL ตํ่ากวารอบ  9 เดือน ป 
2550 จํานวน 5.57 US$/BBL ซึ่งเปนผลมาจาก P2F ของธุรกิจอะโรเมติกสลดลงในชวงคร่ึงแรกของป 2551 
เปนสวนใหญ 

สรุปผลการดําเนินงานที่สาํคัญ 
   Unit Q2/2551  Q3/2551  Q3/2550   9M/2551 9M/2550 

GRM*    US$/BBL 4.94 2.39  6.15    3.88 6.74 

  THB/ Liter 1.01 0.51  1.32    0.80 1.48 

P2F US$/BBL 1.86 7.40  10.49    3.25 14.09 
  US$/Ton 15.44 60.97  86.35    26.90 115.99 

GIM*    US$/BBL 3.98 4.30  7.74    3.75 9.32 

คาใชจายดําเนินงาน US$/BBL 1.85 1.61  1.20    1.60 1.27 

คาใชจายทางการเงิน US$/BBL 0.43 0.61  0.38    0.46 0.41 
 

หมายเหตุ: *  ไมรวมผลกระทบจากการตีราคาสตอกน้ํามัน 

คาใชจายในการดําเนินงาน  
ในไตรมาส 3/2551 บริษัทฯ มีคาใชจายดําเนินงานจาํนวน 968 ลานบาท คิดเปน 1.61 US$/bbl 

เพิ่มข้ึนจากไตรมาส 3/2550 จํานวน 99 ลานบาท คิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 11 ซึ่งสวนใหญมาจาก
คาใชจายในการซื้อ Catalyst ตามแผนที่วางไวและการซอมบํารุงหนวย HCU ของโรงกล่ัน ทั้งนี้ การลดลง
ของปริมาณการผลิตเนื่องจากมีการปดซอมบํารุงดังกลาว ทําใหคาใชจายที่แปลงเปนเงินดอลลารสหรัฐฯ มี
คาสูงข้ึนอีกดวย 



 

 9 

คาใชจายทางการเงินของบริษัทฯ ในไตรมาส 3/2551 มจีํานวน 368 ลานบาท หรือ 0.61 US$/BBL 
เพิ่มข้ึนจากไตรมาส 3/2550 ประมาณ 97 ลานบาท หรือรอยละ 36 เนื่องจากบริษัทฯ มีการใชเงินกูสําหรับ
การดําเนินงานเพิ่มข้ึนจากราคาวัตถุดิบปรับตัวสูงข้ึน รวมถึงปริมาณการผลิตที่ลดลง  
 
งบกําไรขาดทุนรวมสําหรับไตรมาส 3 
 

Q3/2550 เพ่ิม /(ลด) 
(หนวย : ลานบาท) Q2/2551  Q3/2551 

(งบเสมือน) YoY 

       ขายสุทธิ 74,718  76,959 64,799 12,160 

 หัก ตนทุนวัตถุดิบ  (65,808)  (74,742) (57,378) 17,364 

      สวนตาง  8,910  2,217 7,421 (5,204) 

หัก  คาใชจายสาธารณูปโภค (689)  (798) (722) 76 

      กําไรขั้นตน 8,221  1,419 6,699 (5,281) 

หัก  ตนทุนการผลิต (Processing Cost)  (600)  (579) (579) - 

หัก คาใชจายในการปดซอมบํารุง (131)  (105) - 105 

หัก  คาใชจายในการขายและบริหาร  (302)  (284) (291) (7) 

OPEX (1,033)  (968) (870) 99 

บวก รายไดอื่น  75  40 29 11 

      EBITDA 7,264  491 5,859 (5,368) 

 หัก ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินสุทธิ (242)  (368) (271) 97 

       คาเส่ือมราคา (699)  (686) (720) (35) 

       คาเผ่ือการลดมูลคาสินคาคงเหลือ -  (4,253) - 4,253 

       ขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย (38)  (48) (33) 15 

บวก กําไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน /1 (397)  19 97 (78) 

        กลับรายการคาใชจายจากการตีมูลคาสินคาคงเหลือ 18  - - - 

      กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 5,905  (4,843) 4,931 (9,775) 

หัก  ภาษีเงินไดนิติบุคคล (1,801)  1,467 (1,224) 2,691 

      กําไรสุทธิ 4,103  (3,376) 3,708 (7,084) 

กําไรตอหุน (EPS) 1.38  (1.14) 1.25 (2.39) 
หมายเหตุ    /1 ไมรวมกําไร/(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิท่ีเกิดจากการซื้อขายวัตถุดิบและผลิตภัณฑ  เน่ืองจากไดนําไปรวมในตนทุนวัตถุดิบแลว 
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งบกําไรขาดทุนรวมสําหรับรอบ 9 เดือน 
 

9M/2550 เพ่ิม /(ลด) 
(หนวย : ลานบาท) 9M/2551 

 (งบเสมือน) YoY 

       ขายสุทธิ 221,380 177,208 44,172 

 หัก ตนทุนวัตถุดิบ  (205,906) (152,619) 53,287 

      สวนตาง  15,474 24,589 (9,115) 

หัก  คาใชจายสาธารณูปโภค (2,193) (2,104) 89 

     กําไรขั้นตน 13,281 22,486 (9,204) 

หัก  ตนทุนการผลิต (Processing Cost)  (1,770) (1,805) (35) 

หัก  คาใชจายในการปดซอมบํารุง (243) - 243 

หัก  คาใชจายในการขายและบริหาร  (900) (845) 55 

OPEX (2,914) (2,650) 264 

บวก รายไดอื่น  147 88 59 

      EBITDA 10,514 19,924 (9,409) 

 หัก ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินสุทธิ (828) (852) (24) 

       คาเส่ือมราคา (2,092) (2,149) (57) 

       คาเผ่ือการลดมูลคาสินคาคงเหลือ (4,253) - 4,253 

       ขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย (117) (70) 46 

บวก กําไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน /1 (24) 364 388 

กลับรายการคาใชจายจากการตีมูลคาสินคาคงเหลือ - 366 (366) 

      กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 3,201 17,582 (14,380) 

หัก  ภาษีเงินไดนิติบุคคล (987) (3,999) (3,013) 

      กําไรสุทธิ 2,215 13,582 (11,368) 

กําไรตอหุน (EPS) 0.75 4.58 (3.84) 

หมายเหตุ    /1 ไมรวมกําไร/(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิท่ีเกิดจากการซื้อขายวัตถุดิบและผลิตภัณฑ  เน่ืองจากไดนําไปรวมในตนทุนวัตถุดิบแลว 
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EBITDA และกําไรสุทธิ  
จากกําไรข้ันตนและคาใชจายในการดําเนินงานดังกลาว สงผลใหบริษัทฯ มี EBITDA สําหรับ

ไตรมาส 3/2551 ที่ 491 ลานบาท ลดลงจากไตรมาส 3/2550 จํานวน 5,368 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 92 
ในขณะที่รอบ 9 เดือน ป 2551 บริษัทฯ มี EBITDA ที่ 10,514 ลานบาท ปรับลดลงจากรอบ 9 เดือน ป 2550 
จํานวน 9,409 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 47 เนื่องจาก GRM ของธุรกิจโรงกล่ัน และ P2F ของธุรกิจอะโร
เมติกสปรับลดลง รวมถึงการปดซอมบํารุงฉุกเฉินของโรงกล่ันทําใหปริมาณน้ํามันอากาศยานและดีเซลมี
นอยลง และมีคาใชจายที่ใชในการซอมบํารุงเพิ่มข้ึน 

เนื่องจากราคาน้ํามันดิบที่ปรับตัวลดลงมากในปลายไตรมาส 3/2551 ธุรกิจการกล่ันมี stock loss 
จํานวน 1,168 ลานบาท เทียบกับ Stock gain ในไตรมาส 3/2550 จํานวน 1,107 ลานบาท นอกจากนี้ไดมี
การหยุดซอมบํารุงโรงกล่ันฉุกเฉิน ทําให ณ ส้ินไตรมาส 3/2551 บริษัทฯ มีปริมาณสินคาคงคลังของ
น้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมเพิ่มสูงข้ึนจากระดับปกติที่ประมาณ 6 ลานบารเรล เปนประมาณ 9 ลาน
บารเรล อยางไรก็ตามบริษัทฯ ไดมีการบริหารความเส่ียงในเร่ืองราคาสินคาคงคลัง สงผลใหมีคาเผ่ือการลด
มูลคาสินคาคงเหลือเพียง 4,253 ลานบาท โดยเกิดจากธุรกิจการกล่ันจํานวน 3,761 ลานบาท และธุรกิจอะ
โรเมติกสจํานวน 492 ลานบาท  สงผลใหบริษัทฯ มีผลขาดทุนกอนภาษีเงินไดสําหรับไตรมาส 3/2551 
จํานวน 4,843 ลานบาท และสําหรับงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทฯ มีผลกําไรกอนภาษีเงินได จํานวน 3,201 
ลานบาท 

ทั้งนี ้บริษัทฯ มีเครดิตภาษีเงินไดสําหรับไตรมาส 3/2551 จํานวน 1,467 ลานบาท เนื่องจากผล
ขาดทุนกอนภาษีเงินได ทําใหบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิ จํานวน 3,376 ลานบาท และสําหรับ
งวด 9 เดือน ป 2551 บริษทัฯ มีคาใชจายภาษี จํานวน 987 ลานบาท ตํ่ากวารอบ 9 เดือน ป 2550 รอยละ 
75 เนื่องจากในชวงป 2550 ธุรกิจอะโรเมติกสสามารถทํากําไรไดดี ในขณะที่ชวงคร่ึงปแรกของป 2551 
ธุรกิจอะโรเมติกสมีผลขาดทุนและในไตรมาส 3 ธุรกิจการกล่ันขาดทุน สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรสุทธิรอบ 9 
เดือน ป 2551 จํานวน 2,215 ลานบาท ลดลงจากรอบเดียวกันของปทีแ่ลวจํานวน 11,368 ลานบาท หรือ
ลดลงรอยละ 84 
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5.  งบดุลรวม  

                                                                                        หนวย : ลานบาท 

งบการเงินรวม ณ วันที่ 
รายการ 

30 ก.ย. 2551 31 ธ.ค. 2550 เพ่ิม/(ลด) % 

1.    สินทรัพย       
2.     สินทรัพยหมุนเวียน 69,000 48,403 43% 

3.     สินทรัพยไมหมุนเวียน 95,088 82,815 15% 

4.    รวมสินทรัพย 164,088 131,218 25% 

5.    หนี้สิน       
6.     หนี้สินหมุนเวียน 54,794 31,538 74% 

7.     หนี้สินไมหมุนเวียน 45,980 31,170 48% 

8.    รวมหนี้สิน 100,774 62,709 61% 

9.    สวนของผูถือหุน       
10.  ทุนและ สวนเกินมูลคาหุน 34,250 34,250 0% 

11.   กําไรสะสม 29,064 34,259 -15% 

12.  รวมสวนของผูถือหุน 63,314 68,509 -8% 

13.   รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 164,088 131,218 25% 

 
ณ วันที่ 30 กนัยายน 2551 บริษัทฯ มีสินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มข้ึนจํานวน 20,597 ลานบาท ซึ่งสวน

ใหญมาจากปริมาณสินคาคงคลังที่เพิ่มข้ึนจากการหยุดซอมบํารุงฉุกเฉินของโรงกล่ันและบริษัทฯ ตองเตรียม
คอนเดนเสทสําหรับการทดสอบการผลิตของโครงการอะโรเมติกสหนวยที่ 2 ประกอบกับราคาวัตถุดิบและ
ผลิตภัณฑที่เพิ่มสูงข้ึนตามราคาตลาด  สินทรัพยไมหมนุเวียนเพิ่มข้ึนประมาณ 12,273 ลานบาท สวนใหญ
เปนการเพิ่มข้ึนจากโครงการขยายการลงทุน สําหรับหนี้สินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 มีจํานวน 
100,774 ลานบาท เพิ่มข้ึนรอยละ 61 จากวันที่ 31 ธันวาคม 2550 โดยเปนผลมาจากหนี้สินหมุนเวยีนที่
เพิ่มข้ึนตามมูลคาสินคาคงคลัง  

ณ วันที่ 30 กนัยายน  2551 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนทั้งส้ิน 63,314 ลานบาท ลดลงจากวันที่ 31 
ธันวาคม 2550 จํานวน 5,195 ลานบาท ซึง่เปนการลดลงจากการจายเงินปนผลประมาณ 7,403 ลานบาท 
และเปนการเพ่ิมข้ึนของกําไรสุทธิจํานวน 2,215 ลานบาท 
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6.  งบกระแสเงินสดรวม 

 
งวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 ก.ย. 2551 ลานบาท  
กําไรสุทธ ิ 2,215 
บวก รายการปรับปรุงที่ไมใชเงินสด 8,472  
หัก การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนีสิ้นดําเนินงาน          (22,968) 
     เงินสดจายสุทธิจากกิจกรรมดําเนนิงาน (12,281) 
หัก     เงินสดจายสุทธิเพื่อกจิกรรมลงทนุ       (12,630) 
บวก   เงนิสดรับสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 22,695 

-     ดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงิน (442) 
-     จายเงินปนผล (7,403) 

-     เงินสดรับจากเงินกูยืมสุทธิ 30,540  
เงินสดตนงวด (1 ม.ค. 2551) 2,764  
ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเงนิตราตางประเทศ             22  
คงเหลือส้ินงวด           570 

 

 บริษัทฯ มกีระแสเงินสดจายจากกิจกรรมการดําเนนิงานสุทธิ 12,281 ลานบาท เปนเงินสดที่ได
จากกาํไรสุทธติามงบกําไรขาดทนุจํานวน 2,215 ลานบาท ปรับเพิ่มข้ึนดวยรายการทีไ่มใชเงินสด 8,472 
ลานบาทและปรับลดลงดวยการเปลีย่นแปลงในทรัพยสินและหนี้สินดําเนนิงานโดยสวนใหญเปนผลจาก
มูลคาสินคาคงคลังทีเ่พิ่มข้ึน 

กระแสเงินสดจายเพื่อกิจกรรมลงทุนจํานวน 12,630 ลานบาท สวนใหญเนื่องมาจากการลงทนุใน
การขยายงานอะโรเมติกสหนวยที ่2 และใชไปในการลงทุนในบริษัทรวม 

กระแสเงินสดรับในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 22,695 ลานบาท สวนใหญมาจากเงนิกูระยะส้ันเพือ่
ใชในการดําเนนิงานสงผลใหในรอบ 9 เดือน บริษทัฯ มีการเบิกเงินกูเพิม่เติมสุทธิจาํนวน 30,540 ลานบาท 
โดยสวนหนึ่งนําไปจายเงินปนผลจํานวน 7,403 ลานบาทและดอกเบ้ีย 442 ลานบาท 
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7.  อัตราสวนทางการเงนิ  

 

 Q3/2551 Q3/2550 9M/2551 

อัตราสวนกาํไรข้ันตนตอรายไดจากการขาย   (5.9)% 10.3% 2.9% 

อัตราสวนกาํไรสุทธิตอรายไดจากการขาย   (4.4)% 5.7% 1.0% 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย  (เทา)           1.33 21.61 12.7 

 

 ณ 30 ก.ย. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2550 

อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา)           1.26            1.53  

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)             0.29            0.79  

อัตราสวนหนีสิ้นรวมตอสวนของผูถือหุน  (เทา)                            1.59            0.92  

อัตราสวนหนี้เงินกูระยะยาวตอสวนของผูถือหุน  (เทา)                 0.74            0.49  

อัตราสวนหนีสิ้นสุทธิตอสวนของผูถือหุน   (เทา)           1.05            0.48  

                

Uที่มาในการคํานวณU  :  
อัตราสวนกําไรขั้นตน  = กําไรขั้นตน / รายไดจากการขาย 

อัตราสวนกําไรสุทธิ  = กําไรสุทธิ / รายไดจากการขาย 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย  = EBITDA / ดอกเบี้ย 

  

อัตราสวนสภาพคลอง  = สินทรัพยหมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว 
 = (เงินสดและรายการเทียบเทา + เงินลงทุนระยะส้ัน + 

ลูกหนี้การคา) / หนี้สินหมุนเวียน 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน  = หนี้สินรวม / สวนของผูถือหุน 

อัตราสวนหนี้เงินกูระยะยาวตอสวนของผูถือหุน  = หนี้เงินกูระยะยาว/ สวนของผูถือหุน 

อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอสวนของผูถือหุน 
 = (หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย-เงินสดและรายการ

เทียบเทาเงินสด-เงินลงทุน)/ สวนของผูถือหุน 

 


